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Crise: pode acontecer um milagre, mas tem de ser mesmo milagre

Viriato Soromenho-Marques é professor catedrético de Filosofia na Faculdade de Letras da Universidade de
Lisboa, membro correspondente da Academia das Ciénc ias de Lisboa e membro do Conselho Nacional do
Ambiente e Desenvolvimento Sustentavel. Grande Ofici  al da Ordem de Mérito Civil e da Ordem do Infante D
Henrique, é autor de diversas obras sobre temas fil  oséficos, ambientais e estratégicos e comentador

regular da atualidade politica na imprensa diaria e na televisédo. Especialista em assuntos europeus, a
conversa com a PAGINA centra-se na andlise da situa¢g ~ &o atual.

Tendo como diagndstico a crise, Portugal continua do ente ou estd em convalescenga, como dizem alguns?
Ou, pelo contrario, esta em pré-coma?

A situacdo é muito delicada. Penso que ha consenso em relacao a isso; a divergéncia é se estamos numa situagao
dificil, mas ainda sem bater no fundo, ou numa trajetoria de recuperacéo. Respondo que depende dos fatores
externos, que sao essenciais para a nossa existéncia como pais, como Estado-Nag&o e como membro de uma
unido que também esté fragilizada. Nao partilho a visdo do Governo, que considera o programa de ajustamento nao
apenas necessario, mas virtuoso; eu considero que sé foi necessario do ponto de vista de quem o colocou, ou seja,
é um programa de credores e, basicamente, pretende que Portugal honre 0s seus compromissos em termos de
divida ao exterior. O Governo entende que o programa da troika tem um conjunto de caracteristicas que vado
revigorar a nossa economia; eu tenho fortes davidas, e diria mesmo que néo.

Ou seja...

O programa esta condenado a ser reformado numa perspetiva de crescimento e desenvolvimento; ou a ser
interrompido, porque entretanto a Zona Euro [ZE] rebenta e ninguém cumpre compromissos.

Portanto, o Governo esta a apostar no cenario, impossivel, de que tudo segue tranquilamente até setembro de
2013.

Mesmo que isso acontecesse, seria impossivel Portugal voltar aos mercados, porque nessa altura ja nem sequer
teremos a Unica coisa que ainda atrai alguns investidores internacionais, que é o tecido empresarial. Que estamos a
vender.

Este programa de ajustamento revelou a profunda ignorancia dos nossos dirigentes, das nossas elites. Uma
ignorancia que tem uma raiz moral, porque é voluntaria. Repare que ha uma condigdo matricial para que este
programa nunca pudesse resultar. Porque estes programas sao do Fundo Monetario Internacional, para paises em
vias de desenvolvimento, que nao fazem parte de unibes econdémicas e que tém moeda prépria. E uma das
condi¢des fundamentais para que o programa pudesse ter sucesso — ainda que com um custo social muito grande —
seria Portugal ter moeda propria. Porqué?

Para poder jogar com a inflagdo e com a desvalorizag 807

Porque podia jogar com a inflag&o. No fundo, os 17 paises da ZE perderam dois poderes soberanos. O poder de
emitir moeda, que permitiria que, em determinadas circunstancias, o Estado se aliviasse das suas dividas através
da emissdo de moeda. Que provoca inflagé@o. E a inflagdo é o imposto mais universal e menos doloroso — porque se
perde poder de compra de uma forma totalmente repartida (ninguém escapa a inflagéo) e porque nao é diretamente
visivel.

N&o é a mesma coisa que cortar no vencimento?

Nos tivemos periodos de inflag&o, nos anos '80, em que as pessoas perderam 30 por cento do poder de compral
Né&o é a mesma coisa, ndo €?

Segunda perda: competitividade externa. E completamente diferente estar a exportar para uma Alemanha que tem
0 euro, como nos, do que a partir do nosso escudo. Porque poderiamos desvalorizar ou valorizar, consoante nos
fosse conveniente. Portanto, a politica cambial € um fator de competitividade que ndo temos. Resultado: essa coisa
monstruosa chamada desvalorizacao interna, que € apertar o cinto até rebentar. S6 uma pessoa com a bonomia de
Passos Coelho para acreditar que isto vai levar a outra coisa que ndo seja uma sociedade mais injusta, mais pobre,
com feridas muito profundas, e que — no caso de a ZE e o projeto da Unido Europeia [EU] ndo avancarem — vai
obrigar a uma reinvencéo do pais de uma dimensao que ndao podemos antecipar.



Nao ha previsdo?
Nao ha histérico. Ou seja, vamos ter de reinventar um conceito estratégico debaixo de escombros.

Quando oucgo algumas previsGes, nomeadamente dos gov ernantes, assalta-me a ideia de que isto ndo pode
ser s0 ingenuidade, desconhecimento...

N&o, ndo... Qual é o racional do governo portugués?

... Parece que se aproveita a boleia da crise parap romover reformas, ou mudancas, que de outra forma n ao
passariam, ou seriam consideradas inconstitucionais , € que dificilmente terdo recuo. Uma espécie de go Ipe
constitucional, de Estado...

A sua leitura faz sentido. N6s vivemos uma situagao excecional, num estado de excecéo. Isto é, ndo temos recolher
obrigatdrio, ndo temos as leis completamente suspensas, mas a verdade é que o Tratado de Lishoa é letra morta.
As instituicBes europeias nao funcionam! Temos um diretério — formado por um sé membro, que é a Alemanha e a
maioria da senhora Merkel — que comanda as posi¢des europeias.

No fundo, a politica europeia resume-se a despachar com a senhora Merkel.

A partir do momento em que fazemos parte da UE, a Constituicdo ndo tem o valor absoluto que tinha.
Evidentemente que corresponde a uma ordem juridica fundamental, todavia, uma parte importante do tecido
coletivo esta dependente do Tratado de Lisboa e de tudo o que construimos com 0s nossos parceiros. O que
significa que, neste momento, a senhora Merkel manda mais do que a nossa Constituicdo. E ha um conjunto de
medidas excecionais, que rigorosamente séo anticonstitucionais, como os cortes nos salarios da fungéo publica,
que s6 se admitem porque estamos a viver momentos excecionais.

la referir-se ao racional do Governo...

Para explicar o racional do Governo, ha trés razdes principais.

Em primeiro lugar, esta crise revelou o que suspeitavamos — a elite politica do bloco central ndo tem uma minima
ideia do que seja a construgdo europeia. Portugal entrou na Europa como um fregués, como um cliente a espera da
melhor oferta, alguém a espera de um saldo...

E a procura de subsidios...

Exatamente. E depois, dos saldos. Para mim, uma das coisas mais perturbadoras, uma das maiores desilusées
(ndo é Passos Coelho, nem Vitor Gaspar), € o ministro dos Negoécios Estrangeiros — uma figura inegavelmente
inteligente, mas que perante esta crise revelou um profundo vazio de ideias em relacéo a Europa.

Que parece ter desaparecido...

Desapareceu. Em Africa, no Brasil... Esta a vender o pais aos PALOP como se fosse um promotor turistico, quando
era suposto que tivesse uma visao critica sobre o processo de construgédo europeia. A verdade é que Portugal ndo
tem uma Unica ideia sobre a Europa.

Segunda raz&o: quando ndo se tem ideias, pelo menos sabe-se quem manda. E o Governo sabe que quem manda
é Merkel. Portanto, a politica de Portugal é fazer tudo o que possa agradar a chanceler. Porque foi ela que
patrocinou o plano de resgate, foi ela que montou o Fundo Europeu de Estabilidade Financeira, € da Alemanha que
vem o financiamento principal e, no caso de as coisas correrem mal, sera a Alemanha que iremos pedir auxilio.

A terceira razdo vai ao encontro do que tinha sugerido. Para mal dos nossos pecados, temos a frente do Governo
pessoas que tém um programa ideoldgico. Isto é, a pds-modernidade sé aconteceu para a esquerda [risos], s6 a
esquerda perdeu as grandes narrativas, e por isso esta mais sensata e procura ter aquilo que a politica sempre é —
uma andlise da realidade a partir das condi¢Bes concretas e da relacéo de forgas.

Auséncia de ideias, reconhecer quem manda, programa ideoldgico...

Temos um primeiro-ministro que acredita no liberalismo e no ultraliberalismo contra toda a evidéncia — a ideologia é
isso mesmo, acreditar nalguma coisa contra toda a evidéncia; que acredita que a destruicdo do Estado Social &
inevitavel; que acredita que 0 nosso caminho é tornarmo-nos chineses. E é por ai que vamos, quando a China ja
nao quer ser chinesa...

Portanto, seria terrivel para Portugal se, por ventura, o0 Governo mandasse no pais, mas ndo manda. Ou seja, uma
das coisas que limita a desgraca em que estamos envolvidos é que os fatores de esperanga sao externos. De facto,
o Governo ndo esta a executar um programa que tenha elaborado, esta a executar o que Ihe deram para as méos —
que, alias, foi negociado pelo governo anterior. E o PS devia honrar mais vezes o siléncio, porque nés ainda ndo
esquecemos o que foi a governagédo socialista!

Que alternativa, entdo, para a acdo governativa?



Uma verdadeira politica patriética seria uma politica totalmente concentrada na constru¢éo europeia. O modelo que
sempre defendi para este Governo seria 0 seguinte: uma parte teria de aplicar o programa da troika, porque nao
tivemos alternativa; mas a outra parte — o cérebro do Governo: primeiro-ministro e ministros das Financas e dos
FEDERALISMO FISCAL:

Negdcios Estrangeiros — deveria estar na linha da frente da negociacdo europeia, para levar o Conselho Europeu a
mudar de posi¢cdo com argumentos racionais. Essa seria a nossa diferenca em relagdo a Grécia: mostrar coesao
social, que é um capital politico muito importante do nosso pais, e ter a inteligéncia de dizer aos nossos parceiros
gue este € um caminho do abismo e ndo, como faz o primeiro-ministro, que é o caminho da salvacao.

E que até queremos ir mais longe...

A ferida narcisica de estar a aplicar um programa completamente alheio ao interesse nacional deve ter
desencadeado um processo de identificagdo com o agressor [risos], que leva a essa coisa absurda de querer ir
mais longe do que a troika e revela uma auséncia total de alternativa. Absolutamente inenarravel!

O importante era ter sido capaz de dizer “nds precisamos de uma agéncia europeia da divida publica que retire aos
paises essa competéncia”, porque os paises ndo podem andar ao mesmo tempo a pedir dinheiro 1a fora e a aplicar
austeridade cé dentro. Tem de ser uma autoridade comum e a solidariedade politica da unido a tratar da questdo da
divida publica, e também da questdo da banca. S&o dois problemas centrais. Mas o Governo ndo tem avangado
com nenhuma ideia e — se as coisas degenerarem, como provavelmente vai acontecer — Portugal corre o risco de
ser conduzido, de relatério positivo da troika em relatério positivo da troika, até ao desastre.

Quem é que realmente provocou esta crise? A crise é dos meios de produgdo ou somos nés que
trabalhamos pouco?

Ou, admitindo que ha mesmo uma crise, ela ndo sera de valores, de opc¢des ideoldgicas, mais do que financeira?

Talvez comecar por dizer que esta crise ndo é da divida soberana, como tem sido reconhecido. Quando
diagnosticamos uma doenca de forma errada, ndo encontramos terapias adequadas. E o resultado est4 a vista: 12
paises em recessao, dez deles da ZE, porque tém aplicado receitas para uma doenca que nao é a deles. Portanto,
a visdo moral da crise — Estado gastador, cidad@os pouco trabalhadores — é absolutamente errada.

Dizem que trabalhamos pouco, que nédo produzimos...

Uma coisa é o tempo de trabalho, outra é a produtividade.
Mas isso também tem a ver com a organizacao, com as elites!

E com o outro lado do trabalho, com o capital... Bas  ta ter uns dinheiros e qualquer um é empresario.

E isso. Para comecar, é preciso ter capital, mas para o ganhar é preciso saber, e isso tem a ver com a
produtividade, ndo tem a ver com os trabalhadores. Os trabalhadores portugueses sédo muito bons em qualquer
parte do mundo, tdo produtivos ou mais do que os outros. Tem a ver com uma elite empresarial laxista. Ha
excec¢des notaveis, mas temos um tecido econémico muito perdulario, muito pouco produtivo e competitivo.

Sintetizando, quais sao, entéo, os fatores da crise?

Diria que temos trés fatores fundamentais. Desde o inicio que se percebia que a unido econémica e monetaria ndo
ia dar certo, por ndo ser possivel federalizar a emisséo e a desvalorizacdo da moeda — que foram federalizadas
para o Banco Central Europeu [BCE] — sem ter uma unido politica. N6s estamos numa aventura inédita, a fazer o
contrario do que os americanos fizeram, que construiram a unido politica antes de terem o dolar, muito antes de
terem um banco central.

Fundamentalmente, o que nos falta € caminhar claramente para a unido politica, o que significa...
Um governo central?

Termos um governo europeu responsavel perante os cidadéos.

A ideia de fazer tratados atras de tratados, em que 0s povos nao participam, esta condenada ao fracasso. Portanto,
precisamos de unido politica. E isso significa ter uma politica orcamental e uma politica fiscal comuns. O que
acontece é que o orcamento da unido e da comissdo é de um por cento do PIB europeu. Desde ‘88 que ha uma lei,
ndo escrita, que limita a 1,27 por cento esse orgamento, enquanto o conjunto dos Estados-membros, o Conselho
Europeu, tem um orgcamento de 44 por cento do PIB.



E como se constréi um orgamento europeu?

Na minha perspetiva, o orcamento europeu tera de ter, pelo menos, 5 por cento do PIB, e isso s é possivel através
de uma reforma fiscal, de uma mudanca das receitas fiscais do orgamento da Comissdo Europeia/Governo
europeu. Temos de passar de um mecanismo em que ha governos que dao mais e governos que recebem para um
mecanismo de receitas comuns da UE, baseadas no capital e no trabalho e com percentagens universais.

E como é que podemos criar um verdadeiro federalismo fiscal?

E muito simples: criar uma regra comum, de acordo com a qual, por exemplo, 4 por cento de todo o IRC recolhido
na ZE vai para o Tesouro Comum, bem como 5 por cento ou 4 por cento do IRS. Isto permitiria termos um Governo
europeu com um orcamento de trés, quatro ou cinco por cento do PIB e com isso criar programas de investimento
em projetos comuns. E poderia alavancar as euro-obrigacoes.

Uma das conclusdes a que cheguei é que 0s nossos economistas podem perceber de muita coisa, mas de
economia percebem pouco. Tenho lido as coisas mais formidaveis sobre os mercados, de economistas de direita e
de esquerda, e as receitas sdo absolutamente de fugir!

E a verdade é que todas tém falhado.

Falham e posso explicar porqué. Uma das coisas que esta mal é termos um BCE incompleto, que ndo € um banco
central a sério, porque um banco central a sério tem a fungéo de garantir a estabilidade dos precos. O BCE tem
essa preocupacao, mas tem também uma coisa muito importante, que € manter o horizonte do pleno emprego. Isto
significa que, por exemplo, quando o Estado emite divida publica no chamado mercado primario, o banco central
esta la e compra divida do seu Estado. Ora, o artigo 123° do Tratado de Funcionamento da Unido Europeia (TFUE)
proibe expressamente o BCE de comprar divida publica dos Estados no mercado primario...

Isso significa 0 qué? O mercado primario € mais bar  ato...

Exatamente! Ou seja, 0 banco central faz uma coisa absolutamente estupida: compra a divida publica portuguesa
no mercado secundario, a 12 por cento, em vez de comprar a um ou dois por cento no mercado primario!

Porque esta interditado de ir ao mercado primario?

Exato. E esta crise s6 ndo colapsou mais cedo porque o BCE criou um instrumento que néo existia. Geralmente, as
operagOes do BCE séo a prazos curtos: 24 horas, 15 dias e 90 dias, que era o maximo até dezembro. Nessa altura,
a ZE esteve quase a colapsar e foi 0 BCE que salvou a banca através de um financiamento a longo prazo que nao
existia (trés anos). Foi uma espécie de happy hour — a primeira no 21 de dezembro e a segunda no dia 29 de
fevereiro — em que toda a banca comercial se foi abastecer no BCE. E qual foi a taxa de juro? Um por cento!...

Se ndo fossem essas duas operagdes, ja ndo tinhamos ZE.

Para se ter uma ideia, o BCE colocou no mercado bancario, na banca comercial europeia, mais de um bilido de
euros [1.000.000.000.000], 2,5 vezes mais do que esta para ser emprestado nos pacotes portugués, irlandés e
grego.

Portanto, temos de criar um sistema fiscal comum. Porque, por exemplo, a situagdo das grandes empresas
portuguesas que estédo a pagar impostos na Holanda é um atentado a inteligéncia e a moral...

Mas legalmente possivel...

Claro, porque € uma competéncia de cada Estado. Mas como € que nos temos a mesma moeda de um pais que
nos rouba 0s nossos impostos? E um absurdo! Isto é responsabilidade de Guterres, ndo é s6 do Sécrates. E do
Mitterrand, do Helmut Kohl...

E ndo ha, também, responsabilidade das empresas?

Acho que os empresarios que fazem isso, apesar de tudo, ttm uma responsabilidade menor. No fundo, o problema
€ da tentacéo, dos designers. Quem tem mais responsabilidades, € quem sucumbe & tentagéo ou quem coloca a
tentacdo?

Quando funciona bem, a politica retira as tentacdes; quando funciona mal, multiplica as tentagdes.

Mas, para que fique bem claro, o federalismo fiscal ndo significa que passamos todos a pagar 0S mesmos impostos;
significa que cada pais contribui de forma percentualmente idéntica e consagra duas ideias fundamentais:
universalidade do esforgo para o tesouro comum e competitividade das parcelas autonomas da federacgéo. Isto
permitira que paises com menos competitividade possam atrair as empresas através de uma fiscalidade mais
agradavel — ndo podem é brincar com a fiscalidade comum, que é sagrada.



Sendo tao simples, porque ndo se aplica ca?

Nos precisamos dessa reforma extraordinaria e de outra coisa muito importante, que é a coordenagéo econémica.
Nao basta criar mecanismos de contencdo or¢camental e vigilancia matua; temos de ter um orgamento comum — que
ndo substitui o orcamento de cada Estado — para podermos avangar para o desenvolvimento sustentavel, para
iniciativas de crescimento do emprego. Isso implica coordena¢&o econdmica, porque sé pode haver orgamento
europeu se tivermos um designio comum.

Se conseguirmos enfrentar estas dificuldades, prevejo que no futuro teremos uma esfera de governo europeu com
competéncias muito grandes no estimulo ao crescimento da economia, porque os Estados vao ter de ficar muito
tempo a podr as suas finangas em dia. Sera esse governo europeu gque vai ao mercado internacional buscar os
empréstimos e injeta-los na economia. E também tera competéncias na gestao bancaria, porque nés temos um
problema enorme com a banca — comparada com o problema da banca, a Grécia é uma brincadeira de criangas,
porgue a banca na Europa tornou-se uma realidade monstruosa.

E um outro estado?

Nao, sao trés! A banca comercial europeia corresponde a trés vezes o produto interno bruto da economia europeia;
nos Estados Unidos corresponde apenas a 100 por cento do PIB. Portanto, o futuro da banca na Europa é muito
simples: ou temos uma federalizacé@o do sistema bancario — com uma autoridade bancéria e fundos de garantia
para depdsitos e para recapitalizagdo — ou a nacionalizagdo da banca em todo o lado. Se a ZE cair, a minha
previsdo é que voltamos ao nacionalismo bancario e acaba a banca privada — a banca passa a ser um assunto
demasiado sério para ser deixado aos banqueiros...

A GRANDE FUGA DE CAPITAIS FAZ-SE PARA OS BANCOS ALE MAES
O que acontecera se a Zona Euro implodir?

O que pode acontecer é tdo desagradavel que eu espero que nunca aconteca, embora tudo o que esta a ser feito, e
a ndo ser, torne mais provavel que venha a acontecer. Comecando pelos mais distantes, os sintomas sao 6bvios...
O gque é que a China ja esta a fazer? O banco central tem 20 por cento das suas divisas em euros e estdo a tentar
troca-los por outras moedas; estéo a tentar defender-se do tsunami que o fim da ZE vai ser...

Mas nédo séo s6 os chineses. Todos 0s bancos centrais ndo europeus estéo a tentar vender tudo que seja europeu:
divida publica europeia, moeda europeia... Paises que até usavam o euro para contrariarem o doélar nas transagfes
internacionais.

O dolar esta a ficar fortissimo outra vez, e ndo é porque 0s americanos estejam interessados em enfraquecer o euro
— eles estéo interessados em que 0 euro aguente. O que esta a acontecer € que 0s europeus estao tdo
engalfinhados nas suas querelas que néo percebem que do outro lado do mundo as pessoas estao ja a tentar
minimizar as suas perdas. E mesmo dentro da Europa, paises amigos da EU estédo a vender tudo... Isto sdo sinais
de alerta! Quem leia a imprensa econdmica internacional, todos os dias vé estas coisas acontecerem!

O Unico pais que neste momento tem poder de deciséo sobre o futuro da Europa é a Alemanha. Evidentemente, eu
acredito que ndo vamos ficar parados, mas uma coisa é o poder de resisténcia e outra € o poder de agao; todos os
paises tém poder de resisténcia, mas o Unico que tem poder de acdo é a Alemanha. E o que me tem surpreendido
é que a Alemanha néo tem a nogdo do perigo.

E qual é o perigo?

O que acontece é que é muito dificil manter a lucidez quando se esta sob o efeito de um narcético, e a Alemanha
esta narcotizada. Porque esta a receber toneladas de euros, de pessoas assustadas da ZE. Por que é que 0 euro
ndo esté tdo desvalorizado como deveria estar?

Era a questao que queria colocar-lhe a propoésito da relagdo com o dolar.

Bom... Os sinais de que isto vai rebentar brevemente sdo tdo grandes que em maio o euro perdeu 4 por cento em
relacdo ao délar. Mas ainda estamos a 1,23... Se houvesse uma inteligéncia racional a conduzir os negécios do
mundo, ja tinhamos que estar em paridade, e ndo estamos por uma razao muito simples: porque a grande fuga de
capitais ndo se faz para fora da ZE; faz-se de paises como a Grécia, Portugal, Espanha, Italia e Franga para os
bancos alemaes, para a divida publica alema. No fundo, eles estéo a ser alimentados pelo terror dos aforristas
europeus. E uma situacdo absolutamente estranha, porque as pessoas estdo a pagar aos aleméaes para lhes
emprestarem dinheiro.

Mas isto € uma aparéncia! A partir do momento em que a ZE rebente, os aleméaes perdem imediatamente o seu
comércio: 60 por cento das exportacdes alemas sdo para a ZE e a UE; e nove milhdes de empregos estéo ligados a
ZE. E a partir do momento em que haja uma rutura, o mercado interno entra em coma, porque ninguém compra
nem vende a ninguém...



Qual é o cenario para o fim da Zona Euro?

A ZE acabara a partir do momento em que se quebre o Ultimo rincdo de confianga entre os paises e em que as
instituicdes comuns, nomeadamente o BCE, deixem de funcionar.

Basta sair um pais, por exemplo?

Vamos ver: podemos ter uma destrui¢cdo total ou uma destruicdo parcial. Eu cada vez mais me inclino para o
segundo cenério, em que, comegando embora por um sitio, por uma &rea, por um pais, acaba depois por ser
inviavel a sua continuacao.

Por isso, convinha néo brincar com o fogo. Joschka Fischer, o dirigente dos Verdes alemées, disse que o governo
da senhora Merkel esta a tratar o incéndio com gasolina. Ou seja, estd a aumentar o problema. Por exemplo,
colocar a hipétese de a Grécia sair do euro € um perigo enorme! E admitir a possibilidade do colapso do sistema
bancario de um pais, sem perceber as implicagfes sistémicas, é outro...

Portanto, o que eu vejo é que o fim mais provavel da ZE sera a saida de um pais, acompanhada pelo colapso do
sistema bancario. E em poucos meses ou semanas haver uma situagao de entropia generalizada que obrigara os
paises a sairem.

E esse procedimento é legitimo?

Os paises sairem € uma coisa muito simples. Repare: o artigo 63° do Tratado de Funcionamento da Zona Euro
impede qualquer intervengdo do Estado na fuga de capitais. E os gregos estdo a assistir a fuga de capitais todos os
dias: milh6ées de euros saem da Grécia todos os dias e o Estado nédo pode fazer nada, porque eles querem
continuar dentro e ha liberdade de circulagéo de capitais — eu ndo posso por o dinheiro na Suiga (posso, mas é
mais complicado), mas posso pé-lo num banco alem&o sem sair de Portugal. E o que esta a ser feito! Portanto, se
um pais fizer o chamado corralito, que € limitar 0 acesso as contas bancarias, esse pais sai do euro. Porque vai ser
obrigado a introduzir uma nova unidade monetaria, e isso nao se pode fazer.

E como é que um pais pode ser empurrado para o “corr  alito”?

Vejamos a Grécia. No dia 17 de junho tém elei¢cdes. No dia 20, se ndo lhes derem dinheiro, entram imediatamente
em incumprimento. Ou seja, a ZE vai ter de libertar parte do fundo de resgate para que eles se aguentem, para que
formem governo. Uma coisa que Merkel sempre disse que nédo fazia, que é dar dinheiro sem condic¢des. Portanto, a
primeira coisa a fazer é dar dinheiro a Grécia, mesmo que ainda nao tenha sido formado um governo que garanta
as condig6es da troika. Esse € o primeiro teste. Vamos admitir que eles conseguem formar governo, que vai tentar
renegociar o pacote, como fara qualquer governo patriético. Pode chegar-se a uma situacéo de impasse em que
eles sejam obrigados a violar o artigo 63° para controlarem os seus recursos. E entdo vao ser expulsos pela forga
das coisas, porque vao ser obrigados a isso, sob pena de perderem completamente o controle sobre a sua vida
econdmica...

Mas os paises podem ser expulsos? Nao ha uma norma que impede a expulsao?

N&o, ndo esta previsto nada. A ZE foi construida como se fosse uma coisa eterna! O que esta prevista, no artigo
50° do TFUE, é a saida da Unido, ndo a expulséo. O que vai acontecer é uma saida factica — a partir do momento
em que sejam obrigados a introduzir uma moeda nova, isso significa que ficam de fora. E o que vai acontecer é
terrivel. Vao entrar em faléncia.

Uma solugéo do tipo “um pais, duas moedas” ndo é po ssivel?

N&ao ha tempo para isso. Neste momento, a Unica hipotese é apostar tudo na ZE, mas néo estou a ver que essa
gente, que andou 30 meses a nao fazer as coisas minimas, faga agora as coisas maximas...

O meu ceticismo alimenta-se no realismo. Ja viu 0 que é preciso fazer? Uma autoridade bancaria europeia. Mario
Draghi diz que “temos de ter”. Sabe quem a recusou? A senhora Merkel! Quando o Lehman Brothers caiu, havia
uma maioria de votos no Conselho Europeu a favor da criagdo de uma autoridade comum e de um financiamento
comum para a banca europeia, mas a senhora Merkel disse “ndo, ndo, cada pais safa-se”...

A crise comecou ai, ndo foi com os gregos; comegou com a recusa alema de um suporte europeu para a banca
europeia.

O MERCADO SOMOS NOS!

O que é que cauciona a autoridade de Angela Merkel  para o exterior? Internamente, a CDU tem vindo a
perder elei¢des regionais, ndo €?

Merkel tem prestigio. Se perguntarem aos alemées, neste momento, ndo ha nenhum politico alemao que tenha
mais prestigio do que ela.



Quer dizer que se houvesse elei¢bes federais ela ga nharia...

O federalismo é um bocadinho como as nossas autarquias: podemos ter um governo de uma cor determinada e a
oposicdo a governar Lisboa e Porto. Qualquer pessoa sabe que ha diferenca entre governar Lisboa e Porto e
governar em S. Bento. Portanto, é natural que a senhora Merkel consiga uma nova vitoria federal — tera é de
arranjar um aliado, que pode ser outra vez o SPD, ou os Verdes... Mas o problema é que ndo ha tempo para isso.

Entretanto, o parceiro europeu (Sarkozy) perdeu as pr  esidenciais francesas. A Europa pode contar com um
“efeito Hollande™?

O Robert Schuman, que chegou a ser primeiro-ministro e foi autor da Declaragdo Schuman, dizia uma coisa muito
engragada acerca dos franceses: “sdo capazes de ideias revolucionarias, mas sobretudo gostam que nédo os
chateiem muito”, ou seja, revolucionarios sim, mas as pantufas na hora certa...

E, de facto, o curriculo da Francga para a Europa ndo é muito famoso: inviabilizou o0 momento em que se esteve
mais préximo do federalismo (1954), com um projeto extraordinario que passou em todos os parlamentos, exceto no
francés, derrotado por uma coligagéo de comunistas e gaullistas. Depois, em '66, com o gaullismo, a construcéo
europeia entrou praticamente em 20 anos de coma: até ao

Ato Unico Europeu (1986), pela acdo meritéria de outro francés, Jacques Delors, ndo aconteceu nada de
significativo. Mais recentemente (2005), derrotaram o Tratado Constitucional em referendo.

E qual é o curriculo do senhor Hollande em matériae  uropeia?
Nada. Nao se Ihe conhece um livro, um artigo! Fala dos eurobonds, mas sabera o que sdo?
Ja agora, o que sdo eurobonds?

[risos] Tém a ver com o sistema da Unido Econdmica. No fundo, temos um banco central e uma via nacional para
acesso aos mercados — como 0 BCE ndo compra divida publica no mercado primario, estamos condenados a ir
buscar dinheiro aos outros mercados. E quando se fala em mercados, outra coisa de que me apercebi € que,
geralmente, se fala em bancos alemaes. Disparate!

Os bancos também andam de méo estendida. Bancos, empresas, Estado, andam todos a ver se conseguem
apanhar dinheiro dos outros. Os mercados estéo para |&, e ai temos muito dinheiro — pelo menos 70 bilides de
euros, de pessoas desesperadas em encontrar um bom projeto para financiar.

Mas na Europa néo héa cabega! Imagine o que fariamos se fdssemos o mercado... Outra coisa, por que € que a
situacéo bancaria esta tdo ma?

Porque a Alemanha resolveu criar um conjunto de exigéncias ao setor bancario que estéo a fazer com que ele se
feche sobre si proprio e seque a economia real. Ou seja, a banca estava muito alavancada, estava a emprestar,
digamos, para |4 de uma certa margem de seguranca. Entdo, Merkel obrigou a criar um ultimato a banca, para que
fique na zona de seguranca 0 mais depressa possivel. E como é que isso se consegue? Nao emprestando as
empresas e saindo dos mercados internacionais. Os bancos, neste momento, estdo a pensar basicamente em si
proprios e nos Estados, porque na verdade ha um complexo Estado-bancos; ha quem lhes chame “os dois
bébedos”, porque estdo ambos mal...

E amparam-se um ao outro...

[risos] Mas é um sistema completamente corrupto, porque os Estados obrigam os bancos nacionais a emprestar. E
ao mesmo tempo o rating nacional — mau — projeta-se sobre os bancos. N6s temos bancos que estavam com
salde, mas como a Republica tem um rating baixissimo, e como no fundo temos uma banca nacional, as agéncias
— e bem - classificam os bancos em fungéo do rating dos Estados. Portanto, isto ndo é mercado. Os mercados sao
outra coisa.

Uma coisa sem rosto? Uma nuvem?

Os mercados sdo uma das realidades mais importantes do século XXI e resultam do processo de globalizacao, de
uma ideia de economia global que voltou a ganhar forma depois do final da Guerra Fria — porque ja tinha havido
uma fase muito importante de mundializagao financeira e econémica, sensivelmente entre o final da guerra franco-
prussiana e a 12 Guerra Mundial!

Entretanto, assistimos ao despertar da China, que durante milhares de anos foi a grande economia mundial, muito
mais importante do que a Europa. E com o crescimento econdmico chinés, assistimos a uma deslocacgao dos
centros de decisdo econémica e a uma quase duplicagdo do volume de circulagdo do capital financeiro. No inicio do
século, tinhamos a volta de 30/36 bilides de ddlares de investimentos que podiam ser deslocalizados; agora temos
a volta de 70, o que é uma brutalidade. E cinco vezes o produto interno bruto da EU e mais do que o PIB mundial...



O gque é que constitui essa massa bruta de dolares?

S#o poupancas. E o dinheiro das pessoas, organizado em entidades financeiras, que emprestam a bancos, que até
podem deter bancos entre si, mas que sobretudo deslocam o capital de um pais para outro. Ou seja, criamos uma
globalizacéo financeira que néo tem teias, ndo tem obstaculos, mas, em contrapartida, temos protecionismos de
natureza politica, os regionalismos, os nacionalismos...

Na minha opiniéo, o grande problema néo é dos mercados, é da politica, que ndo esta a altura. E a diabolizagao
dos mercados é sinal de pouca reflex&o, porque os mercados séo uma criagdo humana: quando as pessoas
colocam dinheiro nos bancos alemées, sdo os mercados a funcionar; quando retiramos dinheiro da economia
portuguesa, estamos a encorajar a especulacdo. Porque o mercado é um ecossistema e também tem predadores,
gente que vive do panico e a semear 0 panico. Mas o panico sé existe quando existe fragilidade politica.

Por que é que pedimos o resgate e temos a divida publica? Sdo os portugueses 0s primeiros a nao acreditar no
pais...

As nossas elites estéo a colocar o dinheiro todo la fora...

Depois queixam-se dos mercados. O mercado somos nos!
NOs em relagdo com os outros?

Exatamente. Agora, 0 que nos interessa a nés sao os grandes fundos de investimento, que tém bilides. Mas para
isso tem de haver confianc¢a politica e forca politica, coisa que esta gente n&do tem. A politica europeia assusta 0s
mercados, e vou dar um exemplo que penso que as pessoas nao conhecerdo. Quando o euro entrou em
funcionamento, as agéncias de rating partiram do principio da confianca politica, de que os paises que entravam na
ZE, em caso de dificuldade, iriam ter uma atitude solidaria uns com os outros. Porque os mercados sédo muito
emocionais, funcionam muito no curto prazo, na base de esperancas...

Quer dizer, o mercado também é um estado de espirito...

Exatamente! Os animal spirits do Keynes, os espiritos animais do mercado.

Mas, atencdo, o mercado tem uma componente racional muito fria. Tem analistas de informacéo e agéncias de
investimento com grandes departamentos de planeamento estratégico.

Portanto, quando a ZE comecou a funcionar deram-lhe uma nota alta e confiaram que, havendo um problema,
haveria uma cobertura mutua.

S6 que o TFUE diz que temos uma moeda comum, mas que nenhum pais pode salvar outro em caso de
insolvéncia; que a Unido ndo pode salvar nenhum dos seus membros e que os Estados sdo inteiramente
responsaveis pelas suas dividas publicas (artigo 125°). Ora bem, os mercados ndo acreditavam neste artigo, que é
a chamada “clausula de ndo resgate”, de tal maneira que as agéncias de rating americanas chegavam a diferenciar
mais os estados dentro da unido americana do que, por exemplo, a Grécia e a Alemanha. Cometeram um erro...
Mas nés perdoamos menos os erros que nascem da confianga do que os da desconfianga, porque, geralmente, o
erro do excesso ndo é de quem déa confianga, mas de quem néo a merece. Portanto, quem se portou mal foi a ZE, e
por isso é que chegamos a esta situacgéo.

Voltando um bocadinho atras, esta crise € mais polit  ica do que...

E uma crise de lideranca politica. Uma crise da nossa democracia, que ndo sabe selecionar os dirigentes politicos;
gue ndo tem uma ideia da Europa. Porque nés temos uma crise sistémica da Europa, mas nao temos ninguém que
a defenda.

A senhora Merkel defende a Alemanha, Passos Coelho defende uma vaga ideia de Portugal...

E Mério Soares? E os chamados “senadores”?

Ha uma série de politicos que fizeram coisas importantes no seu tempo (Helmut Kohl, Helmut Schmidt...), mas a
guestdo é que agora ndo mandam nada. E se o que temos séo lideres nacionais com uma visdo miope, a curto
prazo e estritamente nacional, evidentemente que estamos mais préximos de colapsar do que de uma solugéo.
Todavia, a realidade é sempre mais rica do que a nossa capacidade de a conhecer, e pode acontecer um milagre.
Mas tem de ser mesmo milagre, porque menos nao chega.

A DEMOCRACIA REPRESENTATIVA E A FORMA SUPERIOR DA D EMOCRACIA

A crise de lideranca politica, de vazio de ideias, reflete, de alguma forma, a faléncia da Universidad e
europeia, que me referiu noutro contexto?

Também é reflexo da faléncia da Universidade. Porque acabamos por criar universidades com um grau de
especializacdo brutal e, com a marginalizagdo da Historia, da Filosofia (das Humanidades, no fundo), criamos estas
criaturas que agora nos governam — que tém tudo, menos uma capacidade absolutamente extraordinaria, e
necessaria para a politica, que é a visao lateral. Os nossos politicos apenas conseguem ver uma faixa muito curta
do que esta imediatamente a sua frente. Ndo pensam e também néo sentem. No préximo ciclo — porque alguma
coisa héa de surgir, embora nédo seja nada agradavel — temos de, pelo menos, ser capazes de reaprender com 0s



erros e tentar reconstruir o sistema de ensino. Porque as coisas comegam por ai.

Mas quando se vé quem governa, mais do que pelavia  académica, chegou la pelo percurso politico. Mais
do que pela competéncia, pela obediéncia partidaria

Pois... Eu continuo a considerar que é importante dizer isto: a nossa democracia foi um bocadinho capturada pela
partidocracia. No fundo, o que esta a dizer € isso mesmo, 0s partidos acabaram por se tornar, entre outras coisas,
sociedades de colocacgfo no setor publico. E verdade. Mas ndo ha nenhuma instituicdo humana perfeita, e eu
continuo a acreditar que, apesar de tudo, a democracia representativa € a forma superior da democracia. Agora,
realmente, o que esta a dizer faz todo o sentido, e temos de tentar encontrar mecanismos de corregdo dessas
deformacdes.

O exercicio da cidadania como uma exigéncia ética, se assim posso dizer, tem estado subjacente ao longo desta
conversa. Quando as pessoas, de um modo geral e de forma crescente, parecem abdicar da participacdo
socioprofissional, eleitoral, no associativismo local, no espaco publico, etc., estaréo a espera de milagres?

Os Unicos “milagres” sao politicos, mas ndo acontecem por acaso. Eu acredito que a politica transforma em visivel
a forca de vontade que emana do coracgado das pessoas. Ou seja, a politica deve ser a visibilizagdo da ética, da boa
vontade, da vontade moral. Porque s6 ética retérica ndo chega a parte nenhuma. Aquilo que faz a transicdo de uma
ética, de uma vontade forte, para as instituicdes politicas, para as boas leis, é cada um de n6s perceber que
chegamos a um ponto em que temos de entrar diretamente na a¢éo; ndo podemos pagar a alguém para fazer isso
por nés, temos de meter as maos no barro, porque ha gente que as vai sujar na lama. E eu penso que vamos entrar
numa zona de grande fragmentagdo. Se a ZE rebentar, como infelizmente penso que ird acontecer, vamos assistir a
coisas extraordinarias — néo ao regresso ao Estado-Nacgédo, mas ao tribalismo.

A guerra é uma possibilidade?

Guerra localizada, talvez... Por exemplo, qual é a hipétese da Bélgica? Vai desaparecer. Eu acredito que entre os
flamengos e os valdes vai haver guerra. O 6dio mutuo que eles tém...

A possibilidade de a Europa se transformar numa hiper-Jugoslavia, passando a ser o local onde as tribos habitam...
Nos ndo temos o problema do tribalismo, mas a Espanha tem, fortissimo, com as autonomias, sobretudo da
Catalunha e do Pais Basco...

Enfim, provavelmente teremos situa¢gdes em que vao emergir os “salvadores da patria”. Esta a acontecer, a
aparecer muita gente com um discurso que faz lembrar o final da 12 Guerra, quando havia milhares de partidos e de
salvadores. E a gente sabe como isso termina... Se ndo temos cuidado, acaba sempre com os condottieri arvorados
em chefes de Estado.

Para terminar: o fim da Zona Euro implica o fimda Un  ido Europeia, ou sera possivel reconstruir alguma
coisa a partir do que fica?

Eu acredito que vamos ter rutura, pode é ser maior ou menor. O grande problema da rutura é que tem uma forca
propria — € o problema do abismo, desenvolve forgas de gravidade inerciais muito poderosas. Eu ja ndo tenho
esperancga para acreditar que ndo vamos ter um solavanco dos grandes. Vamos. Resta saber se permite voltar
atras, se a EU tem capacidade para repensar a situagdo: Grécia, bancos, divida publica...

E muita coisa a0 mesmo tempo, e tudo para amanha! Esta gente andou 30 meses sem fazer nada, e agora s&0 0s
mesmos que vao tomar decisfes sdbias? S6 se houvesse uma iluminacéo do Espirito Santo...

Era o tal milagre...
Exatamente, era o tal milagre.

Entrevista conduzida por Anténio Baldaia



